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DIS TICARETTEN BUYUMEYE 3.5 PUANLIK KATKI SAGLANDI

Tiitketimin giicii %7,3 bliyiimeyi

getirdi

Tiirkiye ekonomisi yilin e Yillara gére kisi bast milli gelir (dolar) Bilylimeye 1. ceyrekte
ilk ceyreginde ic ve dig Diger iilkelerden e kim ne kadar katki verdi
talebin olumlu katkisiyla - f g gEedogge Artis | Etk
yiizde 7,3 bityiime RIS RN - TR RO (%) | (puan)
gosterdi. Ukrayna- pozm dyrsmd e k = 3 = = [TRETIM
Ru:c,ya savasi, TL' _z_iekx deva m edecek a § S o Tarim 090 0,03
deger kayb1 ve y\.llgsek g3 Sanayi 7,40 1,64
enﬂasyonun etkisiyle HAZINE ve Maliye Bakani Nureddin - imalat sanayi 7,60 1,39
y111n geri kalanmda Nebati, Twitter hesabindan, I insaat -7,20| -0,40
biiy yaptig! 2021 mEEEn . o R |Hizmetler 14,90| 333
beklemyor bagindantibaren gerceklesen S 8558388888338 :3238:323¢8 88 |Bigetsm 1680 055
dengeli biiyame kompozisyonun, ek haryle Finans, sigorta 2420( 1,17
SEBNEM TURHAN 2022ilk ceyreginde de devam ¢! t Gayrimenkul 540| 0,46
ettigini bildirdi. Nebati,ic talebin dénem iiretim Ceyreklere gore bilyiime (%) idari destek hizmet | 8,90 | 0,44
Tiirkiye ekonomisi 2022 yilhinin venet dis talebin biiyimeye gliclenmesi agisindan 6nem arz 2% 2018 2019 2020 2021 2022 |Kamu ybnetimi 520 0,60
ilk geyreginde beklentilere para-  katkisina dikkati cekerek sunlan ettigi kaydedildi. Agiklamada, Ig 0 B Didier hizmet 680| 0,18
lel ylizde 7,3 biiyiime gosterdi. Bu kaydetti: "llk eyrekte, ic talebin ve dis talebin dengeli katki verdigi 15 Vergi i -4,90| -0,56
biiyiime oramyla biiyiime verileri biiyimeye katkisi 39 yiizde puan bilyiime kompozisyonunun 2022 10 9,10 730 |HARCAMA
agiklanan iilkeler arasinda Tiir- olurken net dis talep biiyimeye yilinin kalan doneminde de devam 5 Vatandagin tiketimi [ 19,50 | 11,61
kiye diinyada 6'nc1 sirada yer alir- 35yiizde puan katki saglamistir. etmesi, stirddriilebilir biiytime ve 0 Devletin tiiketimi 0,90 0,12
ken OECD iilkeleri arasinda ise Uretim liclenmesi ik dengeler agisindan = Toplam yatirimlar 1,10 0,28
Suudi Arabistan ve Ingiltere’nin agisindan 6nem arz eden makine oldukga onemlidir” denildi. 10 ihracat 16,80 | 3,94
ardindaniiciinciienhizh bilyiiyen ve techizat yatinmlan yiizde 10,5 2022'de kiiresel ticarette 15 10,40 ithalat 2,30 -0,47
tilke oldu. artisla 10 geyreklik arts egilimini Ukrayna savas! kaynakli birivme oW Stoklar -8,18

ki hizh biiytimed

szellikle vatandagm tiiketimi et-

Kiresel dlgekte
vuku bulan olaylar neticesinde girdi

kaybi goriilse de ihracatcinin

{iriin ve pazar ¢
b

kili olurken tiiketimin de stoklar- deki artiglar dretimimiz ihracatin daha da Ulkelerde 1. ceyrek T —
dankargilanmasi dikkat gekti. Dig lizerinde risk olusturmasinaragmen  kuvvetli seyredecegine isaret biiytimesi (%) vata n d dain Vatandas 1. ceyrekte
talep de biiyiimeye giiclii bir kat- i destek i ettigi agiklamada soyle .Avabistan | 10.0 ha rcamalari nereye harcadi (miyon 1)
kiverdi. Analistler dncii gdsterge- sayesinde diger ilkelerden pozitif denildi: “Turizmde ilk geyrekteki Tsrail | 0.5 o, fiascama 603.287
lerin ikinci ceyrekten itibarenic  ayrismaya devam edecegimizi olumlu goriimamiin yiin kalan ingiltere |G °.7 | |( | ye |(at Ia n d | e e
talepte bir igaret et- oy doneminde de devam edecegi, bu Filipinter | ¢.3 I e 100,1
tigini vurgularken ikinci geyrek- Bakanliktan yapilan yazil durumun bityameyi destekleyecegi Kolombiya S ¢, TOIK verilerine gore cari fiyatlarla
te biiyiimede gii¢ kayb: goriilece- agklamada da, 2021 bagindan ongoriilmektedir. Yiiksek katma TORKIvE | 3 vatandagin harcamalannda i hanelartfar
gini son iki geyregin ise Fed'in de itibaren gerceklesen dengeli degerli, siirdrlebilir, dengeli, it 2 yasand:. Vatandasin dayanikli mallara E 85
s s, Hollanda | 7.0 i

adimlaryla tiim diinya igin biiyii- biyiime kumpousyununun kapsayici ve vatandaglanimiza oy I 5.8 harcamalan gegen yilinilk geyregine gore
meyi daha zor hale getirecegine 2022'niniilk geyreginde d refah 8l biiyime [ 5.; yiizde 973 artarken yan dayanik mallaya Dayanikli Yan  Dayaniksiz _Hizmetler
dikkat gekti. Anketlerde 2022 il ettigi belirtilerek, makine ve performansini kalici hale getirmek Frans [ 5.3 yonelik harcamalar yiizde 104 bilyiidii el i
sonu i¢in biiyiime beklentisi yiiz- teghizat yatinmlarindaki artisin en 6nemli hedeflerimizdendir” uro Bolgesi | 5.1 Dayaniksiz mallara yonelik harcamalarda
de0,5ile 4 arasinda degisiyor. An- Endonezya | 5.0 yiizde 100] artis yasandi. Hizmetler sektoriine yapilan harcamalarda artis ise yiizde 85 oldu,
cak ortak kam bu yalin en zh bii- Malezya | 5.0
yiimesi ilk ceyrekte goriildii. 6 biiyiime cok rahatlikla yakalanabilir. Cin | 48 [P . o o

’ REELSEKTOR et v 35 Isgtictiniin payinda keskin distis siiriiyor
CARI FIYATLARLA DOLAR BUYUMEY| NASIL siyimenintoplumayansmasi sesia [N *5 f
BAZINDA Y(UZDE 4,8 KUCULME daoldukca onemlidir. Burada Amarya [ 3.8 T(lIKvenIenne gore il buyume sag!ansa daisgiiciiniin bu hizl bityiimenin yaramg4
TUIK verilerine gore ilk geyrekte YO RU M LADI biytmenin kalitesi on plana Sin :E:: =:: iyor. lsgicii
Tiirkiye ek i ikmaktadir. Calisanlarin payi gecen ” :nu — 3.‘5 Katma Deger icerisindeki pay: bu yil ik ceyrekte yiizde 31,5 oldu. 2020 ilk eyrekte bu
cari fiyatlarla gegen yiln ayni gey- TOBB Baskani Rifat yilin birinci ceyreginde %35.5 iken, bu Rusyo | 3.5 pay yiizde 39), 2021 ik geyrekte ise yiizde 35,5 seviyesindeydi. Ekonomist Fatih Ozatay
regine goreyiizde 79,5 artarak 2tril- Hisaraiklioglu: Maliyetlerdeki arts, eyrekte %315 seviyesine gerilemesi, Isveg _ 35 isglcandn aldigr payin dismesine yonelik “Ucretller kaybediyor, sermaye sahipleri

yon 496 milyar 328 milyon TLye

tedarik sorunlarina ragmen diretim,

gelir adaleti agisindan dikkat edilmesi

kazamyor. Ucret artislan enflasyonun arkasinda kaliyor” yorumunu yapti. lsgicii

ulagtr. Dolar bazinda cari fiyatlarla yatinimicin var giiciimiizle calistyoruz. gereken oldukga Gnemli bir husus Tayvan | 3 1 Idig) paydaki yiiksek diisiis ve y enflasyon I iinde
ise 179 milyar 800 milyon dolar ol- Kapsayici, biyime olarak Tayland | 2.2 gerilemeyi de ortaya koyuyor. Ote yandan net isletme artigy/karma gelirin paytise
du ve gecen yilin ilk ceyregine gore icin ek onlemlere ve enflasyona ATO Baskani Giirsel Baran: Meksika JII 1.8 gecenyiinilk ceyreginde yiizde 456 iken bu yillk geyrekte yiizde 476'ye yilkseldi.

iizde 4, asandy Kigiba-
gumilligelirise TOTCin nitfus veri-

lerigiginda hesaplandiginda 9 bin

El birligi, akil birligiile
daha cok galisma zamani.
DEIK Bagkami Nail Olpak:

Pandemisonrast kiiresel dizeyde
calkantilar devam ederken,
reel sektdriin retim ve ihracat

Japonya | 0,2 Kaynak: The Economist

Yatinmlar ne kadar degisti (%)

Bliyiimede yavaslama ongoriliiyor

374 dolara diistii. 2022 yil sonu iti- Baylesine negatif bir kiiresel ortamda  basarisinin katkisiyla saglanan

bariyle kisi bas1 milli gelir 9 bin 539 dahi, yilinilk ceyreginde yizde 73 biiytime, Tarkiye'yi pozitif ingaat 98 UZMANLAR, ilk (eyrek ve distalepten ancak
dolards. Kisibasi milli gelir 2018 y1- oraninda bilytime basaris gosteren ayntiracaktir. Diinya ekonomisi hem Makine teghizat 10,5 k igine dikkat cekti.
lindan bu yana 10 bin dolarin altin- Tiirkiye, buyil da di zor bir d d iyor hem de Didier aktifler 55 Ozellikle: yukse\en kur etkisiyle tukeuo giiven endeksi, beyaz esya satiglan gibi oncii
daseyrediyor. Mevsimvetakvimet- pozitif ayrisacaginiispatladi. Bugiicli  sikintilanin kisa siirede atlatilacagina Uretilmis mali olmayan aktifler 1,1 eriler vatandasin Idugunu ortaya koyarken bu durumun
knlennden anndmlm1§ GSYH, bir biiyimeile yil sonu hedefi yiizde 5 iliskin amit taginmiyor. —— biiyimenin kaliciligr konusunda soru |§aret1en yarattigini dile getirdi

12artt.

TUIK'in iiretim yéntemiyle gayri
safi yurtici hasila hesabina gore ta-
rim yihn ilk gi

UZMANLAR VERIYI NASIL YORUMLADI

durdu. Gegenyilm ilk geyregine g6~
re tarim sektériinde sadece yiizde
0,9'luk artig yaganmrken bunun bii-
yiimeye katkis10.03 puan hesaplan-
d1. Ozellikle yiiksek gida enflasyonu
ve uluslararasi kisitlamalar dikka-
te alindiginda tarim sektoriindeki
bu durgunluk analistler tarafindan
Sniimiizdeki donem icin endise ve-
riciolarakyorumlanda.

SANAYIDE iVME KAYBI

OLSA DA BUYUME SURECEK
Sanayi sektoriinde yiizde 7,4 lik bii-
yiime var. flk geyrek biiyiimesine
sanayi iiretiminin katkis1 1.64 puan

PIRI REiS UNIVERSITESi PROF. DR.
ERHAN ASLANOGLU: Verilerde cok siirpriz

Ic talebi

COFACE EKONOMIiSTi SELTEM iYiGUN:
Bilyiimeye en biiyiik katkinin 6zel tiketim

Net

GEDIK YATIRIM EKONOMISTI
SERKAN GONENCLER:

Ic talepte

ava |ama Gilgl bir sekilde devam eden
y 55 § . ihracatile birlikte fiyatlarin
goru |mes| sirekiartacag bekientisiyle

one gekilen ig talep ekonomik
aktiviteyi canli tutmaya devam
ediyor. llerleyen stirecte, ana

muhtemel

a |'t| [|C| olmadgn distniyorum tahminlere yakin | h ]’acat tarafindan geldigini gortiyoruz. Bunun
o geldi, sanayi ve ihracat verileri bu boyutta nedenlerinden biri, yiksek enflasyon
pol 1tl I(a |a [ biiyimeninsinyalini veriyordu. Aslinda |(atl(|S| nedeniyle tiiketim harcamalarinin bir
.1 gecenylinsongeyregine benzer bir yapida .y kisminin one gekilmis olmasi olarak
(6] | ad b| | Ir biiyiimenin devam ettigini gorilyoruz, aza |a b| | Ir gosterilebilir. Senenin lk ceyreginde reel
tilketim ve sanayi retimi agirlikir. Burada ihracatin, reel ithalattan daha fazla artmasi,
azellikle hizl f alinan talebi til ilk geyrekte net ihracatin bilyimeye katkisinin yiksek olmasina

olmus gortindiyor. lkincisi hizmetler tarafindan geen yilki kapanmalarin
arkasindan bu sene cok daha gudu devreye g«rdrg\m goriiyoruz turizm,
ek

b

yardimer oldu. Yatinm tarafindaise, kapasite kullanim oranlarinin
yuksek seyrelmesl artan finansman ve girdi maliyetlerine kargin,

yeme icme gibi. Bu

var. Finans sektorii bilancolaindan gormiistiik TUFE ‘ye endeksli tahviller
ve buna bagli olarak karlligin katma degere de yansidigini goriiyoruz.
Her ceyrekte daha yavaslama gorecegiz busene. Ama burada

i dis talepte zayiflama daha netlesecek, i

biraz zorlast

oldu. imalat sanayi ise yiizde 7,6 ik
biiyiimesiyle 1.39 puan katk: ver-

talep zaten yavaslayacak. I¢ talebi artirici ekonomi politikalan devreye
girebilir. Enflasyon ve cari agik maliyeti artar ama biyime tercihiic

etkisi

Y
iliskin ihracat

ihracat pazanimiz Avrupa basta olmak tizere kiresel
ekonomide beklenen yavaslama ihracat performansimizi
olumsuz elkl\eyeb\hr Ote yandan, TL'deki deger kayh\ ve

isaret ediyor. Ayrica, artan enflasyon harcanabilir gelirler izerinde
baski yarattigi icin senenin kalaninda ozel tiiketim harcamalarinda
da bir yavaglama gorebiliriz. Uretim tarafinda ise genele yayilan bir
bilytime s6z konusu. Oncii gostergeler, bu tarafta sinir bir yavaglama

ini saglyor. Ancak, o doneme yilkselise bagli olarak yapil
diisiis ve emtia fiyatlanndaki licret i talebi ekonomik
kiiresel artis, net ihracatin katkisinin senenin kalaninda egine Bununla beraber,

TLdeki deger kayiplarini sinirlamak tizere giindeme gelen
enflasyona endeksli bono/tahvil triininiin, tedaviile
(lkrnas| halinde zamanicinde plyasa faizlerini yukan yonli
egini d

da, ekonomik

di. Makine techizat yat talepte canl, la biiyimeyi biraz daha Kalict olabilecegine isaret ediyor. Ote yandan artan enflasyon nedeniyle gelir aktivitede ilerleyen aylarda dahasert bir yavaslamaya
ilk geyrekte yine yiikselis gozlense olamaz ama ceyreklik bazda destek gelebilir. dagiimindaki bozulmanin devam ettigini tespit ediyoruz. neden olabilir.
de fazla giiglii bir yap: ortaya koy-
mamasl sanayi liretiminde gelecek
ikatkiy: Turizm, ibi yilmilk yilagore  VATANDASIN TUKETIMI lecegi zam geliyor. Maas artiglar1 ~ rupa’nin biiyiimesiyle cok ilgili
Ingaat sektorii 2022 ilk geyrekte  gegen yihn baz etklslyle daha hlz— biiyiime yiizde 24,2 0lduvebunun  NASILBIRSEYIRIZLEYECEK? yinetalebingiigliikalmasimsagla-  olacak. Parasal sikilagtirma adim-
yiizde 7,2 daralda ve Tiirkiye ekono- I biiyiimesi hi toplam biiyii katkisiise 117 TUIK’in harcamalar yontemiyle  yabilir ancak sonucu daha yiiksek lari da dus talebi diisiirebilecek et-
misinin biiylimesini 0.4 puan geri-  yiizde 14,9'Tuk blr isagla- larak klesti. Oniimiiz-  hesabi ise i¢ talebin yiln ilk gey-  enflasyon ve cari agik olarak geri  kiler arasinda. Analistler dis tale-
letti, ingaat sektorii son iig geyrek-  du. Tiirkiyebi hi deki karhlhkarhginn  regine damga vurdugunu gosteri-  dénebilir. Devletin titketim har-  binkatkisminyavaslayarakdaolsa
tin kiigiiliiyor. ngaat maliyetlerin- ler sektoriinden 3.33 puanlik katka ~ siirmesi beklenen ﬁnans sekt6-  yor.Vatandagin tilketimharcama-  camalan yiizde 0,9'luk biiyiime  yilboyusiireceginitahmin ediyor.
deki huzh arts ve yeni insaatlarda geldi.Gegenilyasanan riinde lar yiiksek talebisne  gosterdi. Bunun biiyiimeye katki-
lar ve kisitl deniyle hiz- kmesiyle yiizde 19,5lik biiyiime 1 0.12 puan gibi diigiik bir seviye  STOKLAR BUYOMEY]
Sniimiizdeki geyreklerde getirilen  metler sektoriinde yil boyuncabaz  de biiyiimeye katkis sel gosterdi ilk g:eyrekte B un Tur- oldu. Toplam yatirimlarda ise bii- ~ 8.18 PUAN GERILETTi
tegviklere ragmen insaat sektoriin- isini cegxz Bunedenlehiz-  recek. Bilgiiletigim; kiye yiime yiizde 1,1 ek iye katki en dikkat
den biiylimeye 6nemli bir katki ge- de gligliibiiylime- 16,8 biiyii 0.55 puanlik kat-  Katkisi 11.6 puan. Uzmanlar onii- ~ ise 0.28 puan. fhracatilk ceyrekte  gekici olan durum ise stok degi-
gini k 4 de  kisaglarken, gayrimenkulsektorii  miizdeki ceyreklerde de i¢ talebin  savagaragmen gligliiseyrinikoru-  siminin Tiirkiye ekonomisinde-
surmeslbek]emyor Finanssekto-  ingaatin aksine yiizde 54 biiylidii ~ biiylimeye katkisinin yavaglaya-  du ve yiizde 16,8lik biiyiime gos- ki biiyiimeyi 8.18 puan asag1 ¢ek-
HIZMETLERDE BAZ ETKISi il ilk geyrekteki giiglii karlihigim  ve 0.46 puanlik katk verdi. fdari  rak siirmesini bekliyor. Ancak i¢  terdi. Ithalatta ise yiizde 2,3%itk  mesi. Uzmanlar bunun yitksek tii-

HIZLI ARTISI DESTEKLIYOR
HizmetlersektGrii pandemi sonrasi
giiclii toparlanmas: ile ilk Qeyrelﬂ,e

katmadegere deyansitti. Sektorde
ézellikle TUFE'ye endeksli tahvil-
lerinkatkisiylagelenrekorkarlilik

destek hizmet sektorii yiizde 8,9,
kamu yonetimi yiizde 5,2 ve diger
hizmetle yizde 6 8k lk geyrek

oldukeaiyibir:

Fi sriindebu

talebiartiracak adimlarim atilmasi
da muhtemel. Bunun baginda ka-
‘munun isgi ve memurlara yénelik

yilin ikinci yarisinda uygulayabi-

artig yasand1. Boylece dug talebin
ekonomik biiyiimeye katkis1 347
puan oldu. Uzmanlara gére das ta-
lebin seyri hem savag hem de Av-

ketimin stoklardan kargilanmast
olarak yorumlarken 6nceki ¢ey-
reklerde de stoklarin biiyiimeye
negatifkatkiyaptigini hatirlatti.



